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Imug - Wer wir sind

E X
i
Grundung: 1992 als Institut an der Leibniz Universitat Hannover -

Name ist Programm: MarktT Umwelt 1 Gesellschaft

Erweiterung: 1995 Grindung imug Beratungsgesellschaft

Alnvestment Research

ACSR- und Nachhaltigkeitsmanagement
AMarktforschung

AMarketing- und Kommunikationsberatung

Synergien: Forschung und Beratung unter einem Dach




Leistungen im Investment Research |mug

Corporate Research fuhrt das imug fir Kunden durch, die keine Standard-
bewertungen in Sachen Nachhaltigkeit tbernehmen wollen, sondern
eigene ethische, soziale und 6kologische Kriterien in spezifischer
Gewichtung far ihr Portfolio-Screening nutzen wollen.

Unsere Leistungen sind:

A Customized Research

A Screening von Nachhaltigkeitsportfolios

A Konzeption nachhaltiger Anlagepolitiken fur Publikums- und Spezialfonds
A Beratung bei Kommunikations- und Vertriebsaufgaben im Financial Service

A Schulungen des Vertriebs im Themenfeld Nachhaltiges Investment

Das imug ist Grindungsmitglied des Freiwilligen Qualitatsstand ftr

unabhéngiges Research und ist im Sommer 2007 erstmals auditiert worden. s 3( z

Association for Independent
Corporate Sustainability &
Responsibility Research



Nachhaltige Geldanlagen 1
was versteht man darunter?



Nutzenkategorien bei der Entscheidung fur ein Finanzprodukt |mug

Socially Responsible Investment / Nachhaltiges Investment / Ethisches
Investment: Bei der Entscheidung fir ein Finanzprodukt werden auch
ethische, 6kologische oder soziale Zielsetzungen bericksichtigt.
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Nachhaltige Geldanlagen |mug

Beispiele flur Negativkriterien (Ausschlusskriterien):
Tabak, Alkohol, Gentechnik, Kernenergie, Glucksspiele,
Pornographie, RUstung, Kinderarbeit



http://www.grandcasinobaden.ch/images/roulette2.jpg
http://de.wikipedia.org/wiki/Bild:Greenpeace-Bras%C3%ADlia.jpg

Nachhaltige Geldanlagen |mug

Beispiele fur Positivkriterien:

Umweltengagement, Gesundheit und Sicherheit,
Frauenforderung, gesellschaftliches Engagement,
gute Arbeitsbedingungen, Dialoge mit Stakeholdern,

Auszubildendenquote, ...



http://www.sonderbund.de/sose2002/vortraege/windenergie.htm

Wie wird sozial-Okologisches
Unternehmensresearch umgesetzt?



Bewertung von Nachhaltigkeitsaktivitaten imug

Bereiche des Nachhaltigkeitsresearch

Fokus liegt auf

AUnternehmensleitlinien
AManagementsystemen
APerformance
ABerichterstattung



Der Corporate-Research-Prozess Imug

Relevante Informationen:
Eine Mischung verschiedener Informationsquellen
Ist ndtig, um die Gultigkeit und die Verlasslichkeit
der Angaben zu sichern.

imug
Unterneh-
mensprofil

Sekundar-
informationen Primar-
informationen

................................

.........

AUnternehmens-
berichte
AFragebégen

Ainternationale imug
Research-Partner Alnfoverarbeitung
AForschung/ NGOs Averifizierung

AMedienanalyse
Alnternetrecherche

ANewsletter Alnterviews
A. A..

A.

Datenbasis fur Unternenmensprofile

kriterienorientiertes sozial-6kologisches Unternehmensresearch >



Internationales Researchnetzwerk |mug

EINS Experts in Responsible Investment Solutions: Methodik

n A e
E | NS Cmr Ecologia y 45
Centre for Australian Ethical Research Desa“.ﬂllu

Analysten

> O + eigene
Imug = Blros in

EthiFinance USA und J

Coverage: MSCI, FTSE All Share, Stoxx 600, Dax etc.
2.800 Unternehmen weltweit + 60 Country Bonds (OECD + emerg. Markets)

Netzwerk aus Partnern

EIRIS Portfolio Manager (EPM)

Unternehmensbewertung anhand von
250 sozialen, 6kologischen und
ethischen Kriterien

Kunden:
ABN Amro,
Union Investment,
ING, Invesco,

Und tber 100

' weitere Kunden:
JP Morgan, Merril FTSEQJG OOd ' ~ 60 Mrd. U0 AUM

Lynch u.v.m.




Wie entwickelt sich der Markt
flr nachhaltiges Investment?



Angebotsstruktur Imu g

Es gibt fast fur jedes konventionelle Finanzprodukt eine
ethisch-6kologische Alternative.

ASparbriefe, Sparkonten und Festgelder

ALebensversicherungen: fondsgebundene und Kapitallebens-
versicherungen

ADirektbeteiligungen: Windkraftparks, Biohofe, Oko-Kaufhauser
ARentenpapiere (Rentenfonds, Staatsanleihen, Pfandbriefe)
AAktien: CSR-Leader, Griine Pioniere, Solarunternehmen

Alnvestmentfonds: Nachhaltigkeitsfonds, Ethikfonds, Erneuerbare
Energienfonds, Umwelttechnologiefonds, Klimafonds

ANeuere Anlageformen: Hedgefonds, ETFs, Mikrofinanzierung



SRI-Publikumsfonds in Deutschland

Deutlich mehr nachhaltige Publikumsfonds in
Deutschland, aber mit geringerem Volumen.
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Quelle: (1) Franck 1999; (2) Weber, 2002; (3) Oko-Invest, 2003; (4) Oko-Invest, 2004 (5) Oko-Invest 23.01.2006 (6) Oko-Invest 22.01.2007
(7) Ecoreporter 28.01.09 (8) Ecoreporter 28.01.09

Imug



SRI-Publikumsfonds in Deutschland |mug

Am 31.12.2008 werden in Deutschland 196
Publikumsfonds mit SRI-Bezug angeboten.
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Quelle: (1) Franck 1999; (2) Weber, 2002; (3) Oko-Invest, 2003; (4) Oko-Invest, 2004 (5) Oko-Invest 23.01.2006 (6) Oko-Invest 22.01.2007
(7) Ecoreporter 28.01.09 (8) Ecoreporter 28.01.09



Die Treiber der Entwicklung: 1. Klimawandel

A Seit dem IPCC-Bericht: hohe Medienaufmerksamkeit

’

A Auflegung von diversen Klimafonds, Klimazertifikaten mit Titel
aus den Bereichen erneuerbaren Energien, energieeffiziente
Technologien und alternative Kraftstoffe

A Fondsvolumen der Erneuerbare Energien Fonds:

2006: 2,6 Mrd. Euro
2008: 6,0 Mrd. Euro (+ 230 Prozent)

A Durchschnittliche Performance

Nachhaltige Aktienfonds: 2007: +5,2% 30.06.2008: - 17,2%
Erneuerbare-Energie-Fonds: 2007: + 45,1%  30.06.2008: - 15,3%
MSCI World: 2007: + 6,3% 30.06.2008: - 11,7%

‘ Keine umfassende Nachhaltigkeitsbetrachtung!



Die Treiber der Entwicklung: 2. Institutionelle Akteure
A Nachhaltige Investoren sind in Europa zu 94% institutionelle
Anleger, in Deutschland liegt der Anteil bei 63%.

A Es gibt deutlich mehr nachhaltige Investmentfonds fir
institutionelle Anleger als Publikumsfonds.

A Deutschland: Reformierte Berichtspflicht fiir Pensionskassen
seit 2005 i werden Nachhaltigkeitskriterien bei der Anlage
berlcksichtigt?

A Wachsendes Interesse von Kirchen, Pensionskassen und
Stiftungen

A Trend: Institutionelle Akteure als Aktive Aktionére [Engagement]



Hlrden fur die Entwicklung:

Befurchtung: Nachhaltige Fonds haben ein hdheres Risiko und eine
geringere Rendite.

m) Studien belegen: Kein Renditeverzicht. Es gibt keine signifikanten
Unterschiede zur Performance konventioneller Produkte. Je
strenger die Nachhaltigkeitskriterien, desto besser die
Performance.

Nachhaltige Investmentprodukte fiihren bei den meisten Banken
noch immer ein Nischendasein.

=) Nur durch pro-aktives Handeln finden die Produkte den Weg
zum Kunden.

Nachhaltige Anlageprodukte sind oft komplexer als konventionelle
Produkte.
m) Kompetenz und Glaubwaurdigkeit der Beratung |
Transparenz der Produkte
Basis: Qualitativ hochwertige Nachhaltigkeitsratings Lra)nsfparent



Zusammenfassung und Ausblick



A

Nachhaltige Geldanlagen werden zum Mainstream: Etablierte
Anbieter mit gutem Marktzugang beginnen die systematische
Marktbearbeitung.

Die Zahl der SRI-Fonds steigt. Ausweitung auf andere
Assetklassen und Formen: Hedgefonds, Immobilien,
Mikrofinanzierungen, Aktives Aktionarstum.

Die Nachfrage / der Druck institutioneller Akteure nimmt zu.
Durch die weitere Zunahme der privaten und betrieblichen

Altersvorsorge wird das Volumen nachhaltiger Investments
wachsen.

Anleger bleiben gefordert: kritisches Lesen der Anlagepolitik,
Vergleichen der Fondsbewertungen.
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ehlicK Imug

A Immer mehr Unternehmen zeigen ein deutliches Interesse daran, in
den bestehenden Nachhaltigkeitsindizes vertreten zu sein, denn
dies ist ein messbares Ergebnis ihrer Nachhaltigkeits-
bestrebungen.

A Die wesentlichen Treiber fiir den Erfolg von Nachhaltigen Fonds
(bzw. Erneuerbare Energien Fonds) haben langfristig Gultigkeit:
hohe Energiekosten, die Sorge um die Sicherheit der
Energieversorgung und der Klimawandel.

A Krise als Chance: Staatliche Rahmenbedingungen fiir den Umbau
der (Finanz-) Markte nach sozial-0kologischen Kriterien.



Kontakt |m ug

Kontakt

Imug
Beratungsgesellschaft flr
sozial-0kologische Innovationen mbH

Silke Riedel

Head of imug Investment Research
Brihlstral3e 11

30169 Hannover

Fon: +49.511.12196-32
Fax: +49.511.12196-95
Email: riedel@imug.de
www.imug.de




